]

GATE

Part of ELT Group

Comunicato stampa

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI CYAGATE HA APPROVATO
| DATI CONSOLIDATI AL 30 SETTEMBRE 2025

INDICATORI ECONOMICI IN SIGNIFICATIVA CRESCITA: DOUBLE DIGIT YOY TRAINATI DA RILEVANTI
AGGIUDICAZIONI IN AMBITO DECISION E FORENSIC INTELLIGENCE

STRUTTURA FINANZIARIA IN NETTO MIGLIORAMENTO GUIDATA DA UN’IMPORTANTE GENERAZIONE DI
CASSA

GUIDANCE 2025 RIVISTA AL RIALZO CON RICAVI TOTALI ATTESI > € 90 MILIONI

— Valore della produzione®: € 65,1 milioni (€ 47,5 milioni)?+37%;
— Ricavi operativi: € 63,1 milioni (€ 45,4 milioni) +39%;

— EBITDA3: € 9,5 milioni (€ 3,6 milioni) +162%;

— EBITDA Margin: 14,6% (7,6%);

— PFN* cassa negativa per € 22,5 milioni (negativa € 30,9 milioni).
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ORDINI UP-TO-DATE PARI A € 113 MILIONI

BACKLOG UP-TO-DATE PARI A CIRCA € 100 MILIONI
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Roma, 13 novembre 2025 — |l Consiglio di Amministrazione di CYAGATE (CY4.MI) — player nazionale ed europeo
della cyber security e cyber intelligence, riunitosi in data odierna sotto la presidenza del dott. Enrico Peruzzi, ha
approvato il Resoconto Intermedio di Gestione Consolidato al 30 settembre 2025.

Emanuele Galtieri, CEO & General Manager di Cy4Gate Group, ha commentato: “Questi risultati confermano la
solidita della nostra strategia e la capacita di CYAGATE di crescere in modo sostenibile in mercati in rapida
evoluzione quali quelli della cyber intelligence e della cyber security. L’'aumento dei ricavi e della redditivita
testimonia I'efficacia del nostro modello integrato e la qualita delle soluzioni che offriamo ai clienti sia pubblici
che privati. Continuiamo a investire con convinzione in innovazione, capitale umano e sviluppo sui mercati
internazionali, elementi chiave per consolidare e ampliare il nostro ruolo nel settore. Il rafforzamento della
solidita finanziaria ed un solido order intake ci permette di stimare la guidance per I’'anno 2025 superiore a € 90

1Per Valore della Produzione si intende il Totale Ricavi (Ricavi operativi + Altri ricavi).

2| dati in parentesi si riferiscono ai dati economici e finanziari del Gruppo rispettivamente al 30 settembre 2024 e al 31 dicembre 2024. | dati
comparativi dei primi 9 mesi del 2024 sono stati rideterminati al fine di includere |'effetto della Purchase Price Allocation di XTN Cognitive Security

Srl (consolidata integralmente dal 1° gennaio 2024); attivita che si € conclusa nel secondo semestre del 2024.

3EBITDA: viene calcolato rettificando il risultato del periodo per escludere I'effetto delle imposte, dei proventi (oneri) finanziari netti, degli ammortamenti,
svalutazioni e rettifiche di valore di attivita finanziarie nonché dei proventi (oneri) ritenuti dal Gruppo non ricorrenti e straordinari, principalmente connessi
alle attivita di M&A.

4La PFN include I'accantonamento per passivita finanziarie potenziali legate alle put/call di Diateam e XTN per I'acquisto di ulteriori quote dei terzi

(per complessivi € 2,1 milioni).
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milioni e di affrontare la fase finale dell’anno con una visione chiara e un approccio proattivo, pronti a valorizzare
le opportunita di crescita e a generare valore duraturo per tutti i nostri stakeholder”.
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DATI ECONOMICO-FINANZIARI CONSOLIDATI AL 30 SETTEMBRE 2025

Il Valore della produzione ammonta a € 65,1 milioni, con un incremento del 37% circa rispetto al 30 settembre
2024 (€ 47,5 milioni). Tale incremento é trainato principalmente dalle performance dei segmenti della Forensic
Intelligence e della Decision Intelligence.

I ricavi operativi sono pari a € 63,1 milioni, +39% rispetto al 30 settembre 2024 (€ 45,4 milioni).

Sotto il profilo della distribuzione geografica vediamo una ripartizione dei ricavi del 51% in Italia e del 49%
all’estero.

I Costi totali ammontano a € 55,6 milioni, con un incremento del 27% circa rispetto ai primi nove mesi del 2024
(€ 43,9 milioni) correlati all'incremento dei ricavi e dalla maggiore incidenza della ricerca e sviluppo spesata.

L’EBITDA & pari a € 9,5 milioni, in miglioramento del 162% rispetto ai primi nove mesi del 2024 (€ 3,6 milioni).
L’EBITDA Margin & pari al 14,6%, +7,0 punti percentuali rispetto al precedente esercizio (7,6%). Tale risultato &
principalmente riconducibile ai ricavi generati nel segmento della Forensic Intelligence, caratterizzato nel
periodo da progettualita con marginalita particolarmente elevata.

La Posizione finanziaria netta € negativa per € 22,5 milioni, in miglioramento di € 8,4 milioni rispetto
all'indebitamento finanziario netto registrato al 31 dicembre 2024 (€ 30,9 milioni), in virtu di un’importante
generazione di cassa operativa.
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Alla data del 12 Novembre 2025 gli Ordini acquisiti sono pari a € 113 milioni.
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PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DURANTE | PRIMI 9 MESI DEL 2025

e In data 27 gennaio 2025 Cy4Gate ha siglato un accordo di partnership con RedCarbon in ambito
artificiale intelligence per il dominio della cyber security;

e Indata 07 marzo 2025 Cy4Gate si € aggiudicata un contratto del valore complessivo di € 20,5 milioni,
con una durata triennale, con un importante cliente istituzionale Europeo che prevede la fornitura di
tecnologie ed evolutive nell’ambito della Decision Intelligence, con I'obiettivo di supportare processi
decisionali complessi attraverso strumenti innovativi e altamente performanti.

e Indata 28 aprile 2025 Cy4Gate é stata citata in qualita di representative vendor nei recenti due report
di Gartner “Emerging Tech Horizon” e “Emerging Tech Impact Radar”, per il segmento relativo alla
c.d. Composite Al®, ovvero la capacita relativa allo sviluppo di modelli di Intelligenza Artificiale
Composita.
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e In data 9 giugno 2025 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la nomina di Enrico Peruzzi quale
Presidente Esecutivo della Societa. Domitilla Benigni rimane consigliere della societa e assumeiil ruolo
di Presidente del Comitato Strategico.

e In data 17 luglio 2025 Cy4Gate si € aggiudicata un contratto del valore complessivo di € 9,9 milioni,
della durata di 18 mesi, con un primario cliente istituzionale Europeo per 'acquisizione di tecnologie
ed evolutive in ambito Decision Intelligence.

e In data 21 luglio 2025 XTN Cognitive Security®, parte del gruppo Cy4Gate da Gennaio 2024, ¢ stata
citata in qualita di key vendor in due importanti report di ricerca internazionali che testimoniano
|’efficacia delle soluzioni sviluppate nel campo della Fraud Prevention.

e In data 31 luglio 2025 il Consiglio di Amministrazione ha nominato la Consigliera indipendente
dott.ssa Maria Giovanna Calloni quale Lead Independent Director ai sensi della raccomandazione 13
del Codice di Corporate Governance.

e In data 29 settembre 2025 Cy4Gate si & aggiudicata un contratto del valore complessivo di € 9,9
milioni, della durata di 36 mesi, con un primario cliente istituzionale estero per I'acquisizione di
tecnologie ed evolutive in ambito Decision Intelligence.
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PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO | PRIMI 9 MESI DEL 2025

e In data 30 ottobre 2025 il Gruppo Cy4Gate si € aggiudicato tre contratti del valore complessivo di €
21 milioni, della durata di 3 anni, con primari clienti istituzionali europei per la fornitura di tecnologie
ed evolutive in ambito Decision Intelligence.

e Indata 6 novembre 2025 Cy4Gate ha comunicato, a seguito dell’avverarsi delle condizioni sospensive
previste, I'entrata di un contratto siglato nel terzo trimestre 2025 del valore complessivo di circa €
10 milioni a valere sul 2025 per soluzioni in ambito Forensic Intelligence a beneficio di un primario
cliente istituzionale estero.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il Gruppo prosegue nel suo percorso di crescita puntando al rafforzamento del suo posizionamento sul mercato
e sulle realta acquisite, privilegiando sempre il mantenimento dell’eccellenza tecnologica e la continua
evoluzione del suo ampio portfolio prodotti in grado di supportare le piu sfidanti necessita dei clienti.

Atal fine il Gruppo sta lavorando per definire possibili partnership finalizzate a complementare il suo portafoglio
prodotti/tecnologie, oltre a potergli garantire ’'accesso a nuovi mercati. In ragione del positivo andamento dei
primi nove mesi del 2025, la Societa ritiene di rivedere |la guidance dei ricavi totali 2025, che passa da un range
pari a € 84-87 milioni, a maggiore di € 90 milioni.

Si sottolinea, inoltre, che sono attualmente in corso importanti iniziative commerciali, tra cui aggiuntivi
complessivi € 15 milioni riferibili al contratto comunicato al mercato lo scorso 6 novembre, il cui
perfezionamento & subordinato all’ottenimento di soluzioni tecnologiche evolutive.
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DEPOSITO DELLA DOCUMENTAZIONE

Copia della Relazione Finanziaria Consolidata al 30 settembre 2025 sara messa a disposizione del pubblico nei
termini di legge presso la sede sociale in Roma, oltre che mediante pubblicazione sul sito istituzionale
www.cy4gate.com sezione “Investor Relations/Bilanci e Relazioni Periodiche/Anno 2025” e sul meccanismo di

stoccaggio autorizzato www.linfo.it.
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Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari - Dott.ssa Arianna Ciccolella - dichiara, ai
sensi del comma 2 dell'articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che I'informativa contabile contenuta nel
comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.
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Si segnalainoltre che il presente comunicato contiene dati prospettici dichiarazioni previsionali (forward-looking
statements) riguardanti obiettivi strategici stabiliti nell’ambito della programmazione aziendale. Il lettore del
presente comunicato non deve porre un indebito affidamento su tali dichiarazioni previsionali in quanto i
risultati consuntivi potrebbero differire significativamente da quelli contenuti in dette previsioni come
conseguenza di molteplici fattori, la maggior parte dei quali & al di fuori della sfera di controllo del Gruppo.
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| risultati di Cy4Gate Group relativi ai primi 9 mesi del 2025 saranno presentati alla comunita finanziaria il giorno
14 novembre 2025 nel corso di una conference call alle ore 10:30 AM (CET) 9:30 AM (UK).
Per informazioni rivolgersi ai contatti in calce al presente comunicato.
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Il presente comunicato stampa e disponibile sul meccanismo di stoccaggio “linfo” (www.linfo.it) e sul sito
internet della Societa www.cy4gate.com
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About CY4Gate S.p.A.

Societa nata nel 2014 con il compito di rispondere ad una domanda di sicurezza cibernetica non convenzionale. CY4Gate S.p.A., quotata all’Euronext
Growth Milan nel giugno 2020, dal giugno 2023 & stata ammessa alla quotazione all' Euronext Milan segmento Star. CY4Gate S.p.A. & stata concepita
per progettare, sviluppare e produrre tecnologie e prodotti, sistemi e servizi, che siano in grado di soddisfare i piu stringenti e moderni requisiti di
“Cyber Intelligence & Cyber Security” espressi dalle Law Enforcement Agencies, Forze Armate, Istituzioni e Aziende, sul territorio nazionale e sul
mercato estero. Rappresentando un progetto industriale italiano unico nel suo genere, CY4Gate S.p.A. opera nel mercato cyber a 360°, con prodotti
proprietari che soddisfino sia le esigenze di raccolta e di analisi delle informazioni, che di sicurezza: Quipo e Amico, nel mondo della Cyber
Intelligence; RTA, Diateam, CTl e Pronto Cyber nel mondo della Cyber Security.

Per ulteriori informazioni:

Specialist Investor Relation CY4Gate S.p.A.
Equita SIM S.p.A. Alessia Pisoni, Investor Relator investors@cy4gate.com
Marco Clerici +39 335 775 0702 m.clerici@equita.eu
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Investor Relation e Media Relations
CDR Communication

Silvia Di Rosa: +39 335 786 4209 silvia.dirosa@cdr-communication.it
Luca Gentili: +39 348 292 0498 luca.gentili@cdr-communication.it
Angelo Brunello: +39 329211 7752 angelo.brunello@cdr-communication.it

Marianna Tremolada: +39 348 242 3039 marianna.tremolada@cdr-communication.it

In allegato gli schemi riclassificati consolidati di Conto Economico e Stato Patrimoniale al 30 settembre 2025
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Conto Economico Riclassificato Periodo chiuso al

(in euro) 30/09/2025 30/09/2024*

Ricavi operativi 63.096.697 45.352.850
Altri Ricavi operativi 1.973.610 2.190.975
Ricavi 65.070.308 47.543.825
Costi per acquisti, servizi ed altri costi operativi 29.117.991 20.142.338
Costi del personale 26.471.963 23.787.212
Costi 55.589.954 43.929.550
EBITDA 9.480.353 3.614.275
EBITDA Margin 14,6% 7,6%

Ammortamenti, svalutazioni e rettifiche di valore di attivita finanziarie

(13.704.857)

(11.372.139)

EBIT Adjusted (4.224.504) (7.757.863)
Ammortamenti (connessi alla PPA) (1.482.236) (3.527.664)
Costi Straordinari (one off) (111.452) (225.412)
EBIT (5.818.193) (11.510.939)
Proventi (Oneri) Finanziari (2.124.573) (1.839.967)
Imposte (378.730) 94.336
Utile (Perdita) del periodo (8.321.496) (13.256.570)
di cui Utile (Perdita) di Terzi 886.209 1.025.054
Utile (perdita) per azione (0,35) (0,56)

* | dati comparativi dei primi 9 mesi del 2024 sono stati rideterminati al fine di includere I'effetto della Purchase Price Allocation di XTN

Cognitive Security Srl (consolidata integralmente dal 1° gennaio 2024); attivita che si & conclusa nel secondo semestre del 2024.
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

Stato Patrimoniale Riclassificato Al

(in euro) 30/09/2025 31/12/2024
Attivo fisso 91.759.436 97.966.248
Rimanenze 1.932.142 973.831
Attivita (passivita) derivanti da contratti 3.284.282 5.957.176
Crediti commerciali 47.105.513 49.940.566
Debiti commerciali (12.318.573) (11.918.398)
cco 40.003.364 44.953.174
Altre attivita (passivita) (16.876.747) (9.707.168)
CCN 23.126.617 35.246.006
CIN 114.886.053 133.212.255
Disponibilita liquide 11.253.177 14.537.530
Attivita finanziarie 8.838.809 1.472.983
Passivita finanziarie (37.474.458) (41.070.787)
Passivita per leasing (5.107.135) (5.859.148)

PFN

(22.489.607)

(30.919.422)

Patrimonio netto

(92.396.447)

(102.292.833)

Totale fonti

(114.886.053)

(133.212.255)
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